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Respetada Doctora:

Mediante comunicacion radicada con el nimero de la referencia, usted informd a esta
Entidad sobre la operacion de integracion empresarial que se proyecta realizar entre
las socledades GEQESPECTRO S.A.5., G2 SEISMIC LTDA. SUCURSAL COLOMBIA
y CGL COMPANIA GEOQFISICA LAT!NOAMERICANA S AS., en los siguientes

terminos:

"Actuaimente las partes se encuentran en el proceso de analizar y determinar fa
mejor estructura de negocic para la Transaccion. las partes suscribieron un
Memorando de Entendimiento que ne s vinculante sobre Ia esiructura de la misma,
por lo que, aunque se ha definida una estructura general y tentativa, los delalles
especificos estan sufelos a algunas negociaciones adrcmnaies"’

“No abstante, segun se ha acordado hasta el momento, la transacc:ic‘m resultara en
la integracion econdmica entre las partes, dentro del mercado de servicios
complementarios a la exploracion y explotacion en los sectores de hidrocarburos y
mineria compuestos por I} adquisicidn de informacion sismica, i) diserdo de
paramelros para dicha informacion, y iii) procesamiento de datos correspondiente a
dicha informacion™®. |

' Infarmacion aportada por las Intervinientes, a follo 8.

‘ ¥ Informacion aportada por las intervinientes, folio 6. :
SEUE t:emru Carrera 13 No. 27-00 pisos 1, 3, 9, 7 ¥ 10 PEX; (371} 5870000 Al canlestar tavar Indique el nimemn

Sede GAN: Av, Cattarn 50 No, 26- 55 int. 2 Tal [5T1) 57370620 de radicacion que se Indlcs A canfinuacion:

Call Cenler (571) 592 04 00, Linaa gratdlta Naclonn! 01800-810165 Radicacin:

Wah: wwaw,siz.gov.co a-mall; coptaetnnos@sic.nov.co
Brteta 8.0, Colambin

PROSPERIDA
YPARA TODC




FUFCAIMTRANPUNL]

“La tranzaccién entre Geoespectro, G2 y CGL cumple con el criterio subjetive ya
que las partes consideran que la transaccion tendra los efectos de integrar sus
actividades dentro del mismo Mercado Relevante de servicios complementarios en
Colombia, actividades que en la actualidad tiene las partes por separado®™

Sobre el particular le informeo que la Superintendencia de Industria y Comercio evalud la
operacidn de acuerdo con el articulo 9 de la Ley 1340 de 2009, Dicha evaluacion hace

parte integral de esta comunicacion.

De acuerdo con lo anterior, se concluyd gue la operacién, en los términos en que fue
presentada, no crea una restriccion indebida de la competencia, por 10 que no amerita
objecion o condicionamiento.

Lo anterior bajo el entendido de que los niveles de concentracidn en los mercados bajo
estudio no se modificarfan sustancialmente como resultado de la operacion.

De acuerdo con lo previsto en ef numeral 3 del articulo 10 de la Ley 1340 de 2009, esta
Superintendencia da por terminado el tramite administrativo iniciado.

A continuacion se anexa el estudio economico correspondiente en 12 folios.
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ESTUDIO ECONOMICO DE INTEGRACION

I\VERSION RESERVADA]
1. INTRODUCCION
Numero de radicacion: 13056644
Fecha de radicacion: 21 de marzo de 2013
Orden de Publicacion: 02 de abril de 2013
Vencimiento a Terceros: 15 de abril dg 2013
Fecha de Vencimiento: 10 de mayo de 2013

2. EMPRESAS PARTICIPANTES
21 GEOESPECTRO S.A.S. (en adelante GEOESPECTRO)

Es una sociedad anonima constituida mediante documento privado de accionistas tnico
del 23 de abril de 2009, inscrito ante la Camara de Comercio de Bogota el 30 de abril
de 2009, cuyo domicilio principal es en esta misma ciudad.

Su objeto social principal es:

“Emprender, fomentar, y llevar a cabo dentro y fuera de la ciudad los siguientes
fines! Proveer todos los hienes y servicios de geologia y geofisica, y métodos
afternos que contribuyan a la busqueda de hidrocarburos en los estadas indicados,
tales como gravimetricos, magnetometricos, de refraccion y reflexidn, perforacion y
registros eléctricos™.

La composicion accionaria de GEQESPECTRO se indica en la siguiente tabla:

) Tabla No. 1
COMPOSICION ACCIONARIA DE GEOESPECTRO
ACCIONISTA %
TECTONIC FORCE S.A.3. 19,15 %
SERANDINA S.A. 14,86 %
SOLUCIONES AMBIENTALES Y

ADMINISTRATIVAS 13,02 %
GEOSERVICIOS E INV. AGROINDUSTRIALES 12,98 %
PLANTE VERDE E INVERSIONES S.A.8. 588 %
GEORECORD S.A.S 2,29 %
EXGEQ COL INVERSIONES S.A.5. 4,95 %

! Informacitén apartada per las Intervinientes en solicitud de pre-evaluacidn, a folio 80.
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DONATALLC 413 %
ACCIONISTA .
OTROS (5 ACCIONISTAS) 19,76 %
TOTAL 100 %

Fuente: Informacidn aportada por las intervinientes en Documento de
solicitud - Anexa 2.4 {a), folio 103,

La informacion de las principales cuentas financieras de GEQESPECTRO se presenta
en la siguiente tabla:

Tabla No. 2
Principales cuentas financieras de GEQESPECTRO
a 31 de diciembre de 2012

CUENTA VALOR EN PESOS
ACTIVOS 33.178.470.000
PASIVOS 26.830.049.000
PATRIMONIO 6.248.421.000
INGRESOQS OPERACIONALES 60.320.481.000

Fuente: Informacion aportada per las intervinientes en Documento de
solicitud, folio 45,

GEOSPECTRO no hace parte de algin grupo empresarial, y no tiene inversiones
permangntes en otras empresas que representen una participacién mayor al 10%. Asi
mismo, sus accionistas no poseen inversiones de mas del 5% en otras empresas.

2.2 G2 SEISMIC LTDA (en adelante G2)

Es una sucursal de |a sociedad extranjera SEISMIC constituida conforme a las leyes de
Islas Virgenes Britanicas. La sucursal tiene domicilio en Bogotd, la cual fue constituida
por Escritura Publica No. 3827 del 18 de mayo de 2007,

Su objeto social principal es:

"Suministrar servicios en el drea de geclogla, gravimetria, magnetometria,
posicionamiento de satélites y la adquisicion de informacién relativa a la geologla
sublerranea, y suministrar servicios petroleros como los relativos a la perforacitn de
pozos de hidrocarbures y aquellos que sean conexos o complementatios'™.

Las intervinientes indican que, dado que G2 es una sucursal de la sociedad extranjera,
no posee accionistas.

La informacién de las principales cuentas financieras de G2 se presenta en la siguiente
tabla:

2 Informacidn aportada par las intervinlentas en solicitud de pre-evaluacién,
2
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Estados Financieros de G2 al 31 de diciembre de 2012

CUENTA VALOR EN PESOS
ACTIVOS 62.715.500.531
PASIVOS 44.943.713.143
PATRIMONIO 17.771.787.388
INGRESOS OPERACIONALES 58,139.032.605

Fuente: Informacian aportada por las intervinientes en Documento de solicitud, follo 57.

Esta sociedad no cuenta con inversiones permanentes en otras empresas donde se
tenga una participacion mayor al 10%, asi mismo, no hace parte de grupo empresarial

algune.

2.3  COMPANIA GEOFISICA LATINOAMERICANA 5.A.S. (en adelante CGL)

Es una sociedad constituida por Escritura Publica No. 735 del 28 de febrero de 2005 en
la notarfa 31 de Bogotd, y con domicilio en esta misma ciudad.

Su actividad principal es:

“Ef suministro de servicios inherentes al sector de los hidrocarburos y materiales
renovables y no renovables relacionados con la explotacién y produccion de

hidrocarburus, energética, estudios sfsmicos y

clentlificas relacionades con la

exploracidn y explotacion geolégica, geofisica, geequimica, y demas lipos de
exploracion, Sus actividades en general se encaminan a la adquisicion sismica 20y
3D para prospeccién de hidrocarburas y minerales™,

La composicion accionaria de CGL. se indica en la siguiente tabla:

Tabla No. 4

ﬁDMPOSICI@N ACCIONARIA DE CGL

ACCIONISTA

%

JUAN CARLLOS PINEDA GARCIA

27,00 %

MARTIN GILBERTO GALINDO J.

26,80 %

NORTHLIGHT ENERGY S.A,

14,00 %

ALEXANDER LOPEZ LONDONOD

12,00 %

LUIS CARLOS CARVAJAL A.

500 %

MIGUEL TROCHEZ TOVAR

5,00 %

QTROS (4 ACCIONISTAS)

10,20 %

TOTAL

100 %

Fuente: Informacién aportada por las intervinientes en

Documento de solicitud — Anexo 2.4 (b), folis 102.

1 Informacidn aportada por las intervinientes en solicltud de pre-evaluacion, a follo 22,

]
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La informacion de las principales cuentas financieras de CGL se presenta en |a
siguiente tabla:

Tabla No. 5
Principales cuentas financieras de CGL
a 31 de diciembre de 2012

CUENTA VALOR EN PESQS
ACTIVOS 62.601.038.011
PASIVOS 42 787.802.315
PATRIMONIO 19.813,235.696
INGRESQS OPERACIONALES 85.009.964.087

Fuente: [nformacién aportada por las Intervinientes en Documento de
solicitud, follo 58,

De otra parte, debe sefalarse que CGL no hace parte de algun grupo empresarial en
Colombia, ni tiene control alguno de otras sociedades de similar actividad. Sin embargo,
cuenta con participacidn accionaria en tres empresas, de la siguiente manera:

» PERFORACIONES Y EQUIPQS S.A., donde posee el 35%, empresa dedicada a
la prestacion de servicios para perforaciones de pozos en exploracion sismica y

geofisica.

« En TERRA MERIDIAM $.A.S., tiene el 30%, sociedad que presta servicios de
consultorias, interventorias, auditorias y ejecucian de proyectos en ingenieria.

« En RIO PALI LTDA. posee el 30%, empresa que se dedica a la exploracion,
explotacion y comercializacion de minerales metalicos y no metalicos.

3. DESCRIPCION DE LA OPERACION
La operacién proyectada fue informada por las intervinientes en los siguientes términos:

"Actualmente las partes se encuentran en el proceso de analizar y determinar la
mejor estructura de negocio para la Transaccién. Las partes suscribferon un
Memorando de Entendimiento que no es vinculante sobre la estructura de la misma,
por le que, aunque se ha definido una estructura general y tentativa, los detalles
especlficos estan sujetos a algunas negociaciones adicionales™

“No obstante, segin se ha acordado hasta el momento, la transaccion resultara en
la integracién econdmica entre las partes, dentro del mercado de servicios
complementarios a la exploracién y explotacién en los sectores de hidrocarburos y
minerfa compuestos por f) adguisicién de informacion sismica, i} diseflo de

* Informacién aportada por las intervinientes, a folla 8.
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parametros para dicha informacion, y iii) procesamiento de datos correspondiente &

dicha informacian™,

“La transaccion entre Geoespectro, G2 y CGL cumple con ef criterio subjetivo ya
que las partes consideran que la transaccion tendra los efectos de integrar sus
actividades dentra del mismo Mercado Relevante de serviciaos complementarios en
Colombia, actividades que en la actualidad tiene las partes por separado®”

4, SUPUESTOS DE INFORMACION

De acuerdo con lo previsto en la Resolucion No. 79228 del 21 de diciembre de 2012,
vigente al momento de informarse |a integracion, la operacion presentada se encuentra
sometida al tramite de pre-evaluacion previsto en el articule 10 de |z Ley 1340 de 2009,
por cuanto el monto de los activos y de los ingresos operacionales de las intervinientes
en el ano fiscal inmediatamente anterior, supera los cien mil (100.000) SMMLV.

5. ANALISIS DEL MERCADO RELEVANTE

Para la determinacion del mercado relevante se debe hacer mencion a dos conceptos
diferenciados: el primero es el mercado de producto y el segundo es el mercado
geografico,

5.1 Mercado del producto

El punto de partida esta consfituido por aquellos mercados en los que participan
simultaneamente las empresas involucradas en la integracion, siendo éstos en los
cuales se anularia la competencia entre las partes como resultado de la misma.

Asi las cosas, y de acuerdo con [a informacién que reposa en el expediente, [as
intervinientes participan de manera coincidente en el mercado de servicios geofisicos
complementarios para la explotacion y explaracidon en los sectores de hidrocarburos y

mineria.
5.1.1 Caracterlsticas del Producto

Los servicios geofisicos pueden ser catalogados como complementarios de la actividad
de explaracion y explotacion de hidrocarburas y mineria. Son contratados por los
operadores de dicha actividad para verificar el estado del subsuelo donde pretenden
adelantar el trabajo, con el fin de tomar decisiones sobre la ubicacion de los pozos v las
estrategias para desarrollar los campos ya descubiertos. Igualmente, el servicio se
utiliza para evaluar y dimensionar el tamanio del hallazgo y la forma de la estructura.

* Informacién apartada por las intervinientes, folio &.

% Informacion aportada por las intervinientes, folio 6.
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los servicios se prestan sobre un terreno especifico que normalmente se determina
mediante kilometros. Dependiendo de la extension del terreno se subcontrata el
personal requerido conformado por cuadrillas, que a su vez se componen por personal
profesional, mano de obra capacitada y no capacitada.

Los servicios geofisicos se utilizan con la finalidad de determinar los parametros en los
cuales se va a necesitar informacion sismica, donde se ayuda a determinar las
distancias entre los receptores que se ubican en el terreno, las distancias entre las
cargas de explosivos que se colocan para generar las ondas sismicas, la profundidad
de las cargas, la cantidad de geéfnn057 que se requieren para hacer el registro de
informacion sismica, entre otros.

La adquisicidén de la informacion sismica consiste en la generacion de ondas a traves
del subsuelo utilizando material sismico, dichas ondas viajan por el interior de la corteza
terrestre, permitiendo identificar las discontinuidades que presenta el subsuelo, para lo
cual se tiende un cable con receptores en un campo determinado que es el area donde
se va a hacer el estudio de adquisicion de informacion sismica.

Al ser ubicados los receptores, se hace una perforacion en intervalos regulares donde
es colocado el material sismico que es la fuente que genera las ondas sismicas. Al
detonar el material sismico se pueden identificar 1as discontinuidades del subsuelo a
partir de las ondas registradas mediante el gedfono.

Los datos obtenidos en la etapa de adquisicidn se registran en unidades de
almacenamiento en formato digital y luego se procesan en imagenes en 2D y 3D, para
obtener una imagen del subsuelo terrestre que es analizada para entregar informacion
especifica sobre determinado suelo.

5.1.2 Proceso utilizado

Para |a busqueda y exploracion de yacimigntos de petroleo no existe un metodo
cientifico exacto, sino que es preciso realizar multitud de tareas previas de estudio de!
terrenp. Dependiendo del tipo de terreno, los métodos que se utilizaran seran
ge-c:lc’:git::t:ns.ﬁl o geofisicos.

Cuando el terreno no presenta una estructura igual en su superficie que en el subsuelo
(por ejemplo, en desiertos, en selvas o en zonas pantanosas), los métodos geolégicos

T - N - i

Los geufc_mc:s son aparatos electronicos detectores de pequedias vibraclones, desplazamiento, velocidad
0 aceleracion que convierten el movimiento del suelo en una sefal eléctrica, Estos equipos son utilizados
en la explaoracidn sismica,

¥ Informacion consultada en la pagina www.muchapasta.com/bl/varfexploracion
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de estudio de la superficie no resultan dtiles, por lo cual hay que emplear la geofisica,
ciencia que estudia las caracteristicas del subsuelo sin tener en cuenta las de la

suparficie.

Aparatos como el gravimetro permiten estudiar las rocas que hay en el subsuelo. Este
aparato mide |as diferencias de la fuerza de la gravedad en las diferentes zonas de
suelo, lo gue permite determinar qué tipo de roca existe en el subsuelo. Con los datos
obtenidos se elabora un "mapa” del subsuelo que permitird establecer en qué zonas es
mas probable que pueda existir petréleo.

También se emplea el magnetometro, aparato que detecta la disposicion interna de los
estratos y de los tipos de roca gracias al estudio de los campos magnéticas gue se
crean. lgualmente se utilizan técnicas de prospeccidn sismica, que estudian las ondas
de sonido, su reflexién y su refraccién, datos que permiten determinar la composicion
de las rocas del subsuelo. Asi, mediante una explosion se crea artificialmente una onda
sismica que atraviesa diversos terrenos, que es refractada (desviada) por algunos tipos
de roca y que es reflejada (devuelta) por otros y todo ello a diversas velocidades. Estas
ondas son medidas en la superficie por sismaografos.

Mas recientemente, las téchicas sismicas tridimensionales de alta resolucidn permiten
obtener imagenes del subsuelo en su posicion real, incluso en situaciones estructurales
complejas. Hoy en dia, el método mas rentable de exploracion de petréleo y gas
corresponde a las imdgenes satelitales, No obstante lo anterior, la presencia de
petrélea no esta demostrada hasta que no se procede a la perforacién de un pozo.

5.1.8 Capacidad de produccion

La capacidad de produccion por parte de las intervinientes no es medible anualmente
segun reportan dichas empresas, puesto que esta depende de ciertos factores que
determinan o no la posibilidad de prestar los servicios referidos. Asi las cosas, la
capacidad instalada se puede medir de acuerdo con la cantidad de frentes de trabajo
que es capaz de operar cada compaifia participante, de manera eficiente y en un lapso
de tiempo de aproximadaments 8 meses.

Sobre el tema referido las intervinientes sefialan: "E/ numero éptimo de frentes
de trabajo por compafiia no deberd ser superior a tres, El manegjo de mds de tres
frentes de trabajo podria generar ineficiencias en la estructura de costos de las
compafias, y la utilizacion de menos frentes de trabajo generaria la subutilizacién
de la capacidad de cada uno de eflos.”

Tener tres frentes de trabajo podria ser una ocupacian del 75% aproximadamente, de Ia
capacidad instalada de las compaiias. Los frentes de trabajo se designan segln los
contratos asignados, y los términos utilizados dependen de los tiempos de desarrollo
del contrato, donde los frentes de trabajo pueden estar conformados por cerca de mil

7



P
"’HL,_
Industria y Comercio

SUPERINTENDENLCIA

personas, 100 de ellos profesionales de geo-ciencias, 270 personas catalogadas dentro
de mano de obra calificada, y 830, mano de obra no calificada.

5.1.4 Marcas del producto

De acuerdo a la informacion allegada al expediente, los servicios de geofisica no estan
identificados con marca especifica.

5.1.5 Poblacién objetivo y usos del producto

La poblacion a quien se dirige el servicio son esencialmente las empresas que tienen
como actividad la exploracion y explotacion de hidrocarbures y mineria.

El subsuelo y los recursos naturales donde se desarrollan estas actividades son de
propiedad del estado colombiano, el cual, por medio de coniratos de asociacion y
concesion, le entrega areas geograficas a tales empresas, guienes deberan evaluar en
el subsuelo, la presencia de hidrocarburos, ya sean liquidos ¢ gaseosos. Son
precisamente estas empresas quienes subcontratan a las compaiiias prestadoras de
servicios geofisicos para adelantar los estudios respectivos en cada area.

Los operadores en Colombia se encuentran agrupados de la siguiente manera:

 Grandes Privados (majors & super majors), donde se tienen operadores que
generalmente estan listados en las bolsas mas grandes del mundo y tiene una
produccion superior @n algunos casos al millon de barriles diarios equivalentes.

» Estatales de diferentes paises, compaiiias donde el gobierno de un pais tiene [a
participacidn mayoritaria de dicha compania,

= La Agencia Nacional de Hidrocarburos - ANH y operadores medianos y
pequenios, quienes tienen produccion ¢ han sido formadas con capitales privados
con el fin de iniciar actividades exploratorias que les permita encontrar
hidrocarburos para produccian.

5.1.6 Anélisis de sustituibifidad

La sustitucion en los servicios geofisicos se produce en la medida que existan
productos similares que, aungue se encuentren diferenciados por las preferencias de
los consumidores y las estrategias publicitarias y de marketing de las empresas, tienden
a ofrecer los mismos servicios y Usos.
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Al respecto, las intervinientes consideran que no habria sustitutos de los servicios
analizados, ya sea por usos y/o aplicaciones similares, puesto que estos aspectos son
practicamente irremplazables, pues el resultado de los estudios geofisicos es Onico. No
obstante, existe un mecanismo que podria utilizarse como alternativa para generar
ondas sismicas como son los vibradores, y aungue el resultado sea el mismo, no es un
servicio que sustituya los servicios prestados por las intervinientes, pues utilizar los
vibradores, es un mecanismo para obtener resultados similares a los geofisicos.

52. Mercado Geografico

la practica generalizada para la definicion de los mercados geograficos relevantes
parte de identificar cada una de las zonas en las cuales las empresas intervinientes
participan en el mercado y donde las condiciones de competencia son similares.

De acuerdo con la informacion allegada por las intervinientes, el area geografica es de
caracter nacional, dado que las ¢ondiciones para la competencia, el régimen tributario,
el marco constitucional y las normas son homoegeneas en todo el pais,

Sobre la ubicacion de las intervinientes en el territorio r'acional, debe indicarse que
GEQESPECTRO esta domiciliado en el municipio de Tocancipa, donde esta situada su
bodega con los equipos necesarios para su actividad. Por su parte, G2 tiene domicilio
en Bogota, con una bodega donde guarda los equipos con los cuales presta los
servicios. CGL tiene su domicilio y bodega principal en el Km 20, via Bogola —
Tocancipa.

5.3 Conclusion del mercado relevante

Dado lo anterior, se concluye gue el mercado relevante para efectos del estudio de la
presente operacién estd definido como la prestaciéon de servicios geofisicos
complementarios para fa explotacion y exploracién en sectores hidrocarburos y mineria
en el territorio nacional.

6. ESTRUCTURA DEL MERCADO

Para conocer el comportamiento del mercado relevante definide en el que participan las
empresas involucradas en la operacion, a continuacion se hace un analisis respecto de
la participacion por numero de kilometros contratados y de acuerdo al afo de
finalizacién de cada contrato y ejecutados en su totalidad, donde las intervinientes han
prestado sus servicios geofisicos.
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6.1 Competidores y cuotas de participacion

De acuerdo con la informacion publicada por la ANH sobre la cantidad total en
kilémetros a nivel nacional, segin la adguisicion sismica por cuenca - operador, 2D y
3D, y el total 2D Equivalente®, se generan movimientas sismicos controlados que dan
como resultado la obtencién de imagenes del subsuelo en 2 dimensiones y 3
dimensiones, con el propdsito de ubicar estructuras de interés geocldgico para la
industria de: los hidrocarburos.

Para la adquisicion de informacion sismica 2D y 3D, la equivalencia determina que 1
km? de sismica 3D corresponde a 1,7 kildmetros de sismica 2D.

De acuerdo a lo anterior, a continuacién se indica la participacion de cada una de las
intervinientes en la operacion para los afios 2011 y 2012,

Tabla No. &
TOTAL PAIS
DETALLE ADQUISICION SISMICA - OPERADOR -2D Y 3D -
TOTAL (KM 2D EQUIV)
A DICIEMBRE 31 DE 2011
TOTAL % ANTES % DESPUES
EMPRESA 20 (km) | 3D (km2) (km 2D DE LA DE LA
EQUIVALENTE) OPERACION | OPERACION
GEQESPECTRO 792,22 777,78 2.114,45 8,82 %
G2 112 B667.5 1.246,75 5,20 % 19,64 %
CGL 323,73 790,88 1.344,67 5,62 %
OTRAS (18 EMP) W 7.113,05 | 6.952,74 18.527.13 80,36 % 80,36 %
TOTAL NACIONAL 8,341 9.189 23.963 100 % 100 %

Fuente; Datos aportades por la ANH y par las intervinientes. Caleulos SIC.

Y Informacién consultada el diz 26 de abril de 2013, en la pagina web: hitp:/www.ecopetrol.com.
cofespecialesfinform y hitp:/iwavw, sercel com/Caraars/place.

" Entre algunas de las ofras empresas participantes en el mercado cabe destacar a SISMOGRAFIA Y
PETROLEOS DE COLOMBIA, SERVICIOS GEOFISICOS GLOBALES COLOMBIA, GEQFISICA
SISTEMAS ¥ SOLUCIONES, PETROSEISMIC SERVICES, SAEXPLORATION INC., INGESAT, entra
otras.

10
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Tabla No. 7
TOTAL PAIS
DETALLE ADQUISICION SISMICA - OPERADOR - 2D Y 3D —
TOTAL (KM 2D EQUIV)
A DICIEMBRE 31 DE 2012
TOTAL % ANTES % DESPUES
EMPRESA 2D (km) | 3D {km2) (km 2D DE LA DELA
EQUIVALENTE) | OPERACION | OPERACION
GEQESPECTRO - B58,7 1,119,79 6,15 %
G2 112 667,5 1,246,758 6,85 % 22,17 %
CGL 323.73 | 79058 1.668,40 9,17 %
OTRAS (18 EMP)"' | 5.288,27 | 5.224.82 14,170,6 77,83 % 77,83 %
TOTAL NACIONAL | 5.724 7.342 18.205 100 % 100 %

Fuente: Datos aportados por la ANH™ y por las Intervinientes. Caleulos SIC.

Para establecer las cuotas de mercado indicadas en las tablas 7 y 8, debe aclararse
que para efectos de obtener el total de 2D km equivalentes, como lo establece la ANH,
se ha aplicado la equivalencia correspondiente, es decir cada km de sismica 3D
corresponde a 1.7 km de sismica 2D.

Asi las cosas, v como puede observarse, las cuotas consolidadas de participacion de
las intervinientes respecto del ndmero de Kildmetros asighados, frente al total de
kildmetros para adquisicion sismica en el pais, es relativamente baja, dado que en el
ano 2011 fue del 19,64% y en el afo 2012 del 22,17%, existiendo otros oferentes en el
mercado relevante definido, por lo que no se percibe una indebida restriccion de la
competencia como consecuencia de la operacidn proyectada.,

7. BARRERAS DE ENTRADA

La inversion inicial para entrar al mercado con equipos y maquinaria nueva seria de
aproximadamente 1.800 millones de pesos. No obstante, no es indispensable contar
¢con una instalacion de maquinaria o unos equipos especificos para prestar los
servicios, pues estos mismos pueden ser arrendados por las empresas una vez les sea
adjudicado el contrato segdn Ias licitaciones a que se presenten.

Otro aspecto a resaltar por parte de las intervinientes es que el factor de la experiencia
no es una barrera determinante para la adjudicacion de un contrato, por lo que nuevas
empresas tienen |a capacidad de entrar a competir en este mercado.

! Entre algunas de las otras empresas participantes en el mercado cabe destacar a SISMOGRAFIA Y
PETROLEQS DE COLOMBIA, SERVICIOS GEOFISICOS GLOBALES COLOMBIA, GEOFISICA
SISTEMAS Y SOLUCIONES, PETROSEISMIC SERVICES, SAEXPLORATION INC., INGESAT, entrs
otras,

2 hitp:/fwww.anh.gov.coles/index. phpid=143
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Respecto de barreras legales de entrada, Jas intervinientes sefialan que para participar
en este mercado no se requiere de algun tipo de permiso especial de funcionamiento
por parte de autoridades colombianas, sin embargo, existen algunos tramites normales
que se deben cumplir por la especialidad de los servicios.

9. CONCLUSIONES

De acuerdo con el estudio econamico adelantado, no se evidencia que como resultado
de la operacitn presentada se puedan llegar a generar efectos nocivos en el mercado
definido, pues como se ha venido exponiendo, la estructura del mismo esta conformada
por varios agentes que compiten en el mercado.

En conclusion, no se evidencia que, a raiz de |a operacion proyectada, se puedan llegar
a generar efectos restrictivos sobre la competencia. Por lo tanto, bajo los supuestos
contenidos en el articulo 9° de la Ley 1340 de 2002 y demds normas concordantes, |a
operacion proyectada no amerita ninguna objecion,

NEM@/MM;

LBA CASTRO CORTES

Coordinadora graciones Empresariales
] ol

MA%";INqDMAN SEGURA
Profesional Grupo de Integraciones Empresariales
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ESTUDIO ECONOMICO DE INTEGRACION

| VERSION PUBLICA
1.  INTRODUCCION
Numerao de radicacion: 13056644
Fecha de radicacion: 21 de marzo de 2013
Qrden de Publicacion: 02 de abril de 2013
Vencimiento a Terceros: 15 de abril de 2013
Fecha de Vencimiento: 10 de mayo de 2013

2. EMPRESAS PARTICIPANTES
21 GEOESPECTRO 5.A.S. (en adelante GEOESPECTRO)

Es una socledad andnima constituida mediante documento privado de accionistas Gnico
del 23 de abril de 2009, inscrito ante la Camara de Comercio de Bogota el 30 de abril
de 2009, cuyo domicille principal es en eésta misma cludad.

Su objeto social principal es:

“Emprender, fomentar, y llevar a caba dentra y fuera de la ciudad los siguientes
fines: Proveer lados los bienes y servicios de geclogla y geofisica, y meétodas
alternos que conlribuyan a la busgueda de hidrocarburos en los estados indicados,
tales como gravimeélricos, magnetométricos, de refraccion y reflexién, perforacién y
registros eléctricos™.

La composicién accionaria de GEQESPECTRO se indica en la siguiente tabla:

o Tabla No. 1
COMFPOSICION ACCIONARIA DE GEQESPECTRO
ACCIONISTA Yo

! Infarmacidn apartada por las Irﬁtervlnientes en solicitud de pre-avaluacion, a folio 50,
3 1
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TOTAL 100 %

Fuente: Informacidan aportada par las Intervinientes en Documenta de
solicltud -~ Anexa 2.4 (a), folio 103.

La Informacion de las principales cuentas financieras de GEQEIPECTRO se presenta
en la sigulente tabla:

Tabla No. 2
Principales cuentas financieras de GEOESPECTRO
a 31 de diciembre de 2012
CUENTA VALOR EN PESOS

ACTIVOS
PASIVOS
FATRIMONIO

INGRESOS OPERACIONALES I
Fuente; Informacion aportada par las intervinlentes en Documento de
solicitud, folio 45,

GEOSPECTRO no hace parte de algin grupo empresarial, y no tiene Inversiones
permanentes en otras empresas que representen una participacion mayor al 10%. Asi
mismo, sus accionistas no poseen inversiones de mas del 5% en otras empresas,

22 G2 SEISMIC LTDA (en adelante G2)

Es una sucursal de la sociedad extranjera SEISMIC constituida conforme a las leyes de
Islas Virgenes Britanicas. La sucursal tiene domicilio en Bogota, la cual fue constiluida
por Escritura Publica No. 3827 del 18 de mayo de 2007.

Su cobjeto social principal es:

“Suministrar servicios en el area de geologia, gravimelria, magnelometria,
posicionamiento de satélites y la adquisicion de informacién relaliva a la geologia
sublerranea, y suministrar servicios petroleros come Ios relativos a la perforacion de
pozas de hidrocarburos y aquellos que sean conexas o complementarios™.

Las intervinientes indican que, dado que G2 es una sucursal de la sociedad extranjera,
nNO posee accionistas.

La informacién de las principales cuentas financieras de G2 se presenta en la siguiente
tabla:

¢ Informacidn aportada por las Intervinientes en selicitud de pre-evaluacian.
2
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Tabla No. 3
Estados Financieros de G2 al 31 de diciembre de 2012
CUENTA VALOR EN PESOS
ACTIVOS
PASIVOS
PATRIMONIO

INGRESOS OPERACIONALES

Fuente: Informacion aportada por las intervinlentes en Documento de solicitud, folio 57.

Esta sociedad no cuenta con inversiones parmanentes en otras empresas donde se
lenga una participacion mayor al 10%, asi mismo, no hace parte de grupo empresarial

alguna.

2.3  COMPANIA GEOFISICA LATINOAMERICANA S.A.5. (en adelante CGL)

Es una sociedad constituida por Escritura Pablica No. 735 del 28 de febrero de 2005 en

la notaria 31 de Bogota, y con domicilio en esta misma ciudad.

Su actividad principal es:

“Ef suministro de servicios inherenles al sector de los hidrocarburos y materiales
renovables y no renovables relacionados con la explotacion y produccion de
hidrocarburos, energética, estudios sismicos y cientificos relacionados con la
exploracion y explotacion geolégica, gecofisica, geoquimica, y demas tipos de
exploracion. Sus actividades en general se encaminan a la adquisicion sismica 20 y

3D para prospeccion de hidracarburas y minerales™,

La composicion accionaria de CGL se indica en la siguiente tabla:

Tabla Np. 4

COMPOSICION ACCIONARIA DE CGL

ACCIONISTA

TOTAL

100 %

Fuente; Infarmacion aportada por las Intervinlentes en
Documento de salicitud = Anexo 2.4 (b), folio 102,

Y Informacién apartada por las Intervinlentes en solicitud de pre-evaluacion, a folio 22

3
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La informaclén de las principales cuentas financieras de CGL se presenta en la
siguiente tabla:

Tabla No. 5
Principales cuentas financieras de CGL
a 31 de diciembre de 2012
CUENTA VALOR EN PESOS

ACTIVOS
PASIVOS
PATRIMONIO

INGRESOS OPERACIONALES L
Fuente; Informacion aportada por [as intervinientes en Documento de
sollcitud, folip 59,

De otra parte, debe senalarse que CGL no hace parte de algln grupo empresarial en
Colombia, ni tiene contral alguno de otras seciedades de similar actividad. Sin embargo,
cuenta con participacion acclonaria en tres empresas, de la siguiente manera:

« PERFORACIONES Y EQUIPOS §.A,, donde posee el 35%, empresa dedicada a
la prestacion de servicios para perforaciones de pozos en exploracidn sismica y

geofisica.

» En TERRA MERIDIAM S.A.S., tiene el 30%, sociedad que presta servicios de
consultorfas, interventorias, auditorias y ejecucion de proyectos en ingenieria.

« En RIO PAL! LTDA, posee el 30%, empresa que se dedica a la exploracion,
egxplotacion y comercializacion de minerales metalicos y no metalicos.

3. DESCRIPCION DE LA OPERACION
La operacidn proyectada fue informada por las intervinientes en los siguientes términos:

"Actualmente las partes se encuentran en el proceso de analizar y determinar la
mejor estructura de negocio para la Transaccién. Las partes suscribieron un
Memorando de Entendimiento que no es vinculante sobre la estructura de la misma,
por lo que, aunqgue se ha definido una estructura general y tentativa, los detalles
especificos estan sujetos a algunas negociaciones adicionales™

‘Na obstante, segun se ha acordado hasta el momento, la transaccicn resultara en
la integracion economica entre las partes, dentro del mercade de servicios
complemnentarios a la exploracion y explotacion en los sectores de hidrocarburos y
mineria compuestos por ) adguisicion de informacion sismica, i) disefio de

d4 .
Informaclén apartada por las intervinlentes, a folio 8.
4
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parametros para d:cha informacian, y iii} proc:esammnto de dalos correspondiente a
dicha informacion*®

“La transaccion entre Geoespeciro, G2 y CGL cumple con el criterio subjetivo ya
que las parfes consideran que la transaccion tendra los efectos de integrar sus
actividades dentro del misma Mercado Relevante de servicios complementarios en
Colombia, actividades que en la actualidad tiene las partes por separado””

4. SUPUESTOS DE INFORMACION

De acuerdo con lo previsto en la Resolucién No. 79228 del 21 de diciembre de 2012,
vigente al momento de informarse la integracion, la operacion presentada se encuentra
sometida al tramite de pre-evaluacion previsto en el articulo 10 de la Ley 1340 de 2009,
por cuanto el monto de los activas y de los ingresos operacionales de las intervinientes
en el afo fiscal inmediatamente anterior, supera los cien mil (100.000) SMMLV,

5. ANALISIS DEL MERCADO RELEVANTE

Para la determinacién del mercado relevante se debe hacer mencion a dos conceptos
diferenciados: el primero es el mercado de producto y el segundo es el mercado
geografico.

5.1 Mercado del producto

El punto de partida estd constituido por agquellos mercados en los que participan
simultaneamente las empresas Involucradas en la integracion, siendo éstos en los
cuales se anularia la competencia entre las partes como resultado de la misma.

Asi las cosas, y de acuerdo con la informacion gue reposa en el expediente, las
intervinientes participan de manera coincidente en el mercado de servicios geofisicos
complementarios para la explotacidén y exploracion en los sectores de hidrocarburos v
mineria.

5.1.1 Caracteristicas del Producto

Los servicios geofisicos pueden ser catalogados como complementarios de la actividad
de exploracidn y explotacidn de hidrocarburos y mineria. Son contratados por los
operadores de dicha actividad para verificar el estado del subsuglo donde pretenden
adelantar el trabajo, con el fin de tomar decisiones sobre la ubicacidn de los pozos vy las
estrategias para desarrollar los campos ya descubiertos. Igualmente, el servicio se
utiliza para evaluar y dimenslonar el tamanio del hallazgo y la forma de la estructura.

* Informagién aportada por [as intervinientes, folio 6.

¥ Informacion aportada por las Intervinientes, folio &,
§
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Los servicios se prestan sobre un terreno especifico que normalmente se determina
mediante kilometros, Dependiendo de la extension del terreno se subcontrata el

personal requerido conformade por cuadrillas, gue a su vez se companen por personal
profesional, mano de obra capacitada y no capacitada.

Los servicios geofisicos se utilizan con la finalidad de determinar los parametros en los
cuales se va a necesilar informacion sismica, donde se ayuda a determinar las
distancias entre los receptores que se ubican en el terreno, las distancias entre las
cargas de explosivos que se colocan para generar las ondas sismicas, la profundidad
de las cargas, la cantidad de geofonos’ que se requieren para hacer el registro de
infarmacién sismica, entre otros.

La adquisicidn de la informacion sismica consiste en la generacion de ondas a través
del subsuelo utllizando material sismico, dichas ondas viajan por el interior de la corteza
terrestre, permitiendo identificar las discantinuidades que presenta el subsuelo, para lo
cual se tiende un cable con receptores en un campo determinado que es el area donde
se va a hacer el estudio de adquisicion de informacion sismica.

Al ser ubicados los receptores, se hace una perforacion en intervalos regulares donde
es colocado el material sismico que es la fuente que genera las ondas sismicas, Al
detonar el material sismico se pueden identificar las discontinuidades del subsuelo a
parir de las ondas registradas mediante el gedfono.

Los datos obtenidos en la etapa de adquisicion se registran en unidades de
almacenamiento en formato digital y luego se procesan en imagenes en 20 v 3D, para
obtener una imagen del subsuelo terrestre que es analizada para entregar informacion
especifica sobre determinado suelo.

5.1.2 Proceso ulilizado

Para la busqueda y exploracidn de yacimientos de petrdleo no existe un meétodo
cientifico exacto, sino que es preciso realizar multitud de tareas previas de estudio del
terreno. Dependiendo del tipo de terreno, los métodos que se utilizaran seran
geoldgicos® o geofisicos. -

Cuando el terreno no presenta una estructura igual en su superficie que en el subsuelo
(por ejemplo, en deslertos, en selvas o en zonas pantanosas), l0s métodos geoldgicos

t . _

Los gedfonas son aparatos electronicos detectores de pequenas vibraclones, desplazamiento, velocidad
o aceleracidn que convlerten el movimiento del suelo en una sefial eléctrica. Estos equipos son utillzados
en la exploraclén sismica.

" Infarmacidn consuitada en la pagina www.muchapasta.com/bivar/explaracion
G
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de estudio de la superficie no resultan tiles, por lo cual hay que emplear la geofisica,
ciercia que estudia las caracteristicas del subsuelo sin tener en cuenta las de la

superficie.

Aparatos como el gravimetro permiten estudiar las rocas que hay en el subsuelo. Este
aparato mide las diferencias de la fuerza de la gravedad en las diferentes zonas de
suelo, lo que permite determinar queé tipo de roca existe en el subsuelo. Con los datos
abtenidos se elabora un "mapa” del subsuelo gue permitira establecer en qué zonas es
mas prabable que pueda existir petrdleo.

También se emplea el magnetémetro, aparato que detecta la disposicion interna de los
estratos y de los tipos de roca gracias al estudio de los campos magnéticos que se
crean, lgualmente se utilizan técnicas de prospeccion sismica, que estudian las ondas
de sonido, su reflexion y su refraccion, datos que permiten determinar la composicion
de las rocas del subsuelo. Asi, mediante una explosion se ¢rea artificialmente una onda
sismica que atraviesa diversos terrenos, que es refractada (desviada) por algunos tipos
de roca y que es reflejada (devuelta) por otros y todo ello a diversas velocidades. Estas
ondas son medidas en la superficie por sismografos.

Mas recientemente, las técnicas sismicas tridimensionales de alta resolucion permiten
obtener imagenes del subsuelo en su posicion real, incluso en situaciones estructurales
complejas, Hoy en dia, el método mas rentable de exploracion de petrdlec y gas
corresponde a lag imagenes satelitales. No obstante lo anterior, la presencia de
petroleo no esta demostrada hasta que no se procede a la perforacidn de un pozo.

5.1.3 Capacidad de produccion

La capacidad de produccién por parte de las intervinientes no es medible anualmente
segun reportan dichas empresas, puesto que ésla depende de cierles factores que
determinan o no la posibilidad de prestar los servicios referidos. Asi las cosas, la
capacidad instalada se puede medir de acuerde con la cantidad de frentes de trabajo
que es capaz de operar cada compafiia participante, de manera eficlente v en un lapso
de tiempo de aproximadamente 8 meses.

Sobre el tema referido las intervinientes senalan: "&£ numero dptimo de frentes
de trabajo por compafia no debera ser superior a fres. El manejo de mas de fres
frantes de trabajo podria generar ineficiencias en la estructura de costos de fas
compafiias, y la utilizacion de menos frentes de trabajo generaria la subutilizacion
de la capacidad de cada uno de ellos.”

Tener tres frentes de trabajo podria ser una ocupacion del 75% aproximadamente, de |a
capacidad Instalada de las compafias. Los frentes de frabajo se designan segin los
contratos asignados, y los términos utilizados dependen de los tiempos de desarralla
del contrato, donde los frentes de trabajo pueden estar conformados por cerca de mil

h
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personas, 100 de ellos profesionales de geo-ciencias, 270 personas catalogadas dentro
de mano de obra calificada, y 630, mano de obra no calificada.

5.1.4 Marcas del producto

De acuerdo a la informacion allegada al expediente, los servicios de geofisica no estan
identificados con marca especifica.

5.1.5 Pobiacion objetivo y usos del producto

La poblacién a quien se dirlge el servicio son esencialmente las empresas que tienen
como actividad la exploracion y explotacion de hidrocarburos y mineria.

El subsuelo y los recursos naturales donde se desarrollan estas actividades son de
propiedad del estado colombiano, el cual, por medio de contratos de asociacian y
concesion, le entrega areas geograficas a tales empresas, guienes deberan evaluar en
el subsuelo, la presencia de hidrocarburos, ya sean liquidos o gaseosos, Son
precisamente estas empresas quienes subcontratan a las companias prestadoras de
servicios geofisicos para adelantar los estudios respectivos en cada area.

Los operadores en Colombia se encuentran agrupados de |a siguiente manera:

« Grandes Privados (majors & super majors), donde se tienen operadores que
generalmente estan listados en las bolsas mas grandes del mundo y tiene una
produccion superior en algunos casos al milldn de barriles diarios equivalentes.

« FEstatales de diferentes paises, companias donde el gobierno de un pais tiene la
participacion mayoritaria de dicha compafiia.

« La Agencia Nacional de Hidrocarburos - ANH y operadores medianos vy
pequenos, quienes tienen produccion o han sldo formadas con capitaies privados
con el fin de iniciar actividades exploratorias que les permita encontrar
hidrocarburos para produccion.

5.1.6 Analisis de sustituibilidac

La sustitucién en los servicios geofisicos se produce en la medida que existan
productos similares que, aungue se encuentren diferenciados por las preferencias de
los consumidoras v las estrategias publicitarias y de marketing de las empresas, tienden
a ofrecer los mismos serviclos y usos.
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Al respecto, las intervinientes consideran que no habria sustitutos de los servicios
analizados, ya sea por usos y/o aplicaciones similares, puesto gque estos aspectos son
practicamente irremplazables, pues el resultado de los estudios geofisicos es Unico. No
obstante, existe un mecanismo que podria utilizarse como alternativa para generar
ondas sismicas como son los vibradores, y aunque el resultado sea el misma, no es un
servicio que sustituya los servicios prestados por las intervinientes, pues utilizar los
vibradores, es un mecanismo para obtener resultados similares a los geofisicos.

5.2. Mercado Geografico

La practica generalizada para la definicidn de los mercados geograficos relevantes
parle de Identificar cada una de las zonas en las cuales las empresas intervinientes
participan en el mercado y donde las condiciones de competencia son similares,

De acuerdo con la informacion allegada por las Intervinlentes, el area geografica es de
caracter nacional, dado que las condiciones para la competencia, el régimen tributario,
el marco constitucional y las normas son homogeneas en todo el pais.

Sabre la ubicacion de las intervinientes en el territorio pacional, debe Indicarse que
GEQESPECTRQ esta domiciliada en el municipio de Tocancipa, donde esta situada su
bodega con los equipes necesarios para su actividad. Por su parte, G2 tiene domicilio
en Bogota, con una bodega donde guarda los equipos con los cuales presta los
servicios. CGL tiene su domicllio y bodega principal en el Km 20, via Bogotd -
Tocancipa,

5.3 Conclusion del mercado relevante

Dado lo anterior, se concluye que el mercado relevante para efectos del estudio de la
presente operacion estd definido como la prestacion de servicios geofisicos
complementarios para la explotacion y exploracion en sectores hidrocarburos y mineria
en el territorio nacianal.

6. ESTRUCTURA DEL MERCADO

Para conocer el compartamiento del mercado relevante definido en el que participan las
empresas involucradas en la operacién, a continuacion se hace un analisis respecto de
la participacion por nimero de kildmetros contratados y de acuerdo al ano de
finalizacidn de cada contrato y gjecutados en su totalidad, donde las intervinientes han
prestado sus servicios geofisicos.
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6.1 Competidores y cuotas de participacién

De acuerdo con la informacion publicada por la ANM sobre la cantidad total en
kildmetros a nivel nacional, segun la adquisicién sismica por cuenca — operador, 2D y
3D, v el total 2D Equivalente”, se generan movimientos sismicos controlados que dan
como resultado la obtencidon de imagenes del subsuelo en 2 dimensiones y 3
dimensiones, con el propdsito de ubicar estructuras de interés geoldgico para la
industria de los hidrocarburoes,

Para la adquisicion de informacién sismica 2D y 3D, la equivalencia determina que 1
km? de sismica 30 corresponde a 1,7 kilémetros de sismica 2D.

De acuerdo a lo anterior, a continuacion se indica la participacién de cada una de [as
intervinientes en la operacion para los anos 2011 y 2012,

Tabla No. 6

TOTAL PAIS
DETALLE ADQUISICION SISMICA - OPERADOR -2D Y 3D -
TOTAL (KM 2D EQUIV)
A DICIEMBRE 31 DE 2011

TOTAL % ANTES % DESPUES
EMPRESA 2D (km) | 3D (km2) {km 2D DE LA DE LA
EQUIVALENTE) OPERACION | OPERACION

GEOESPECTRO

G2 I

CGL

OTRAS (18 EMP)

100 % 100 %

TOTAL NACIONAL I |

Fuente: Datas aportados por la ANMH y por las intervinlentes, Galcutos SIC,

P Informacién ceonsultada el dia 26 de abrll de 2013, en la pagina web! http;/fwww.ecopetrol.cam.
co/especiales/inform y hitp:/fwww . sercel.com/Careers/placo. ‘

" Entre algunas de las otras empresas participantes an el mercado cabe destacar a SISMOGRAFIA ¥
PETROLEQS DE COLOMBIA, SERVICIOS GEOFISICOS GLOBALES COLOMBIA, GEQFISICA

SISTEMAS Y SOLUCIONES, PETROSEISMIC SERVICES, SAEXPLORATION INC., INGESAT, entre
otras.
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Tabla No. 7
TOTAL PAIS
DETALLE ADQUISICION SISMICA - OPERADOR - 2D Y 3D -
TOTAL (KM 2D EQUIV)
A DICIEMBRE 31 DE 2012
TOTAL % ANTES % DESPUES
EMPRESA 20 (km) | 3D (km2) {km 2D DE LA DELA
EQUIVALENTE) | OPERACION | OPERACION
. GEOQESPECTRO R
G2 W N
CGL | - ]
TOTRAS (18 EMP)" - I
ToTtaL NAcioNAL | T N 100 % 100 %

Fuente: Datos aparlados por la ANH'™ y por [as intervinientes. Caleulos SIC,

Para establecer las cuntas de mercado indicadas en las tablas 7 y 8, debe aclararse
que para efectos de obtener el total de 2D km equivalentes, como lo establece la ANH,
se ha aplicado la equivalencia correspondiente, es decir cada km de sismica 3D
corresponde a ] km de sismica 2D.

Asi las cosas, y como puede observarse, las cuotas consolidadas de participacion de
las intervinientes respecto del nimero de kildmetros asignados, frente al total de
kilometros para adquisicién sismica en el pais, es relativamente baja, dado que en el
afio 2011 fue del h y en el afo 2012 del %, existiendo otros oferentes en el
mercado relevante definido, por lo que no se percibe una indebida restriccion de la
competencia como consecuencia de la operacion proyectada.

7. BARRERAS DE ENTRADA

La inversidn inicial para entrar al mercado con equipos y maquinaria nueva seria de
aproximadamente millones de pesos. No obstante, no es indispensable contar
con una instalacidn de maquinaria o unos equipos especificos para prestar los
servicios, pues éstos mismos pueden ser arrendados por las empresas una vez les sea
adjudicado el contrato segun las licitaciones a que se presenten.

QOtro aspecto a resaltar por parte de las intervinientes es que el factor de la experiencia
no es una barrera determinante para la adjudicacion de un contrato, por lo que nuevas
empresas tienen la capacidad de entrar a competir en este mercado.

" Entre algunas de las otras empresas participantes en el mercada cabe destacar a SISMOGRAFIA Y
PETROLEOS DE COLOMBIA, SERVICIOS GEQFISICOS GLOBALES COLOMBIA, GEOFISICA
SISTEMAS Y SOLUCIONES, PETROQSEISMIC SERVICES, SAEXPLORATION INC., INGESAT, entre
otras,

"2 hitp:/iwww.anh gov.coles/Index. php7id=143
i
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Respecto de barreras legales de entrada, las intervinientes sefialan que para participar
en este mercado no se requiere de algln tipo de permiso especial de funcionamiento
por parte de autoridades colomblanas, sin embargo, existen algunos tramites normales
que se deben cumplir por la especialidad de los servicios.

9, CONCLUSIONES

De acuerdo con el estudio econémico adelantado, no se evidencia que como resultado
de la operacion presentada se puedan llegar a generar efectos nocivos en el mercado
definido, pues como se ha venido exponiendo, la estructura del mismo esta conformada
por varlos agentes gue compiten en el mercado.

En conclusian, no se evidencla que, a raiz de la operacién proyectada, se puedan llegar
a generar efectos restrictivos sobre la competencia. Por lo tanto, bajo los supuestos
contenidos en el articulo 9° de la Ley 1340 de 2009 y demas normas concordantes, (a
operacidn proyectada no amerlta ninguna objecian.

; -
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